INSTITUTO DE ESTUDIOS ECONOMICOS

La molienda de granos en agosto de 2012 presento las siguientes variaciones con
respecto al mismo periodo del afio anterior: soja (-3,3%), maiz (10,1%), trigo (-2,2%) y
girasol (7,3%).

La produccién de Aceites y subproductos, en agosto de 2012 presentd las
siguientes variaciones con respecto al mismo periodo del afo anterior: para los
subproductos de la soja (aceites -3,3%, pellets -3,5) y los de girasol (aceites 10,7%,
pellets 7,4%).

Las ventas externas de granos y subproductos en septiembre presentaron las
siguientes variaciones con respecto al mes anterior: -19,4% para los montos, 1,7%
para los precios, -20,7% para los volumenes y -49,6% para los embarques.

La liquidacion de divisas presentd en septiembre una variacion de -17,5% con
respecto al mes anterior. Respecto al mismo mes del ano pasado la variacion fue de -
22,8%.

En cuanto a los fletes maritimos orientativos para granos en septiembre de 2012, las
diferencias con respecto al mes anterior son del -5,4% para el destino China, -5,6%
para Indonesia, -15,4% para Brasil, -6,7% para Egipto y de -7,1% para Holanda.

Los fletes por Camion en septiembre de 2012, presentaron las siguientes
variaciones con respecto al mismo mes del afno anterior: 20 km 10,0%, 100 km 21,4,
500 km 9,0%, 1000 km 12,7%.

Los diferenciales de precios entre similares posiciones de distintas plazas de los
Mercados de Futuros son los siguientes para el mes de septiembre: para el trigo
(28,4%), para la soja (39,1%) y para el maiz (35,1%).

El indice de Precios de Materias Primas de septiembre se ubicé en un valor de
235,4. En términos interanuales la variacion es de 21,4%, e intermensualmente se
observa una suba del 1,1%.

BOLSA DE CEREALES
INSTITUTO DE ESTUDIOS ECONOMICOS



INSTITUTO DE ESTUDIOS ECONOMICOS

Afo VIl - N° 89

OCtubre 2012
Molienda de granos (en toneladas)*
Acumulado a agosto 2012 Acumulado a agosto 2011 Variacion
Soja 23.625.569 24.430.197 -3,3%
Girasol 2.838.213 2.577.532 10,1%
Trigo 4.505.343 4.608.687 -2,2%
Maiz 2.795.176 2.606.029 7,3%
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Produccidén de aceites y subproductos (en toneladas)*
Acumulado a agosto 2012 Acumulado a agosto 2011 Variacion
Aceite de soja 4.502.294 4.654.319 -3,3%
Pellets de soja 18.148.512 18.809.971 -3,5%
Aceite de girasol 1.192.930 1.077.922 10,7%
Pellets de girasol 1.230.954 1.146.625 7,4%

*Fuente Minagri.
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Comercio exterior de granos y subproductos
Septiembre 2012 = Agosto 2012 | Variacion | Septiembre 2011 | Variacion
Monto (millones de u$s) 1.938,1 2.404,3 -19,4% 2.438,3 -20,5%
Precios promedio (u$s por ton.) 427,0 420,0 1,7% 418,0 -2,2%
Volumen (miles de ton.) 4.536,6 5.718,0 -20,7,% 5.828,8 -22,2%
Embarques (unidades) 2.558 5.073 -49,6% 4.554 -43,8%
Fuente: Elaboracion propia en base a datos del SENASA.
Liquidaciéon de divisas de los industriales de oleaginosos y exportadores de
cereales (en millones de dolares)
Septiembre 2012 Agosto 2012 Variacion | Septiembre 2011 | Variacion
Liquidacion 1.727,4 2.093,6 -17,5% 2.238,7 -22,8%

Fuente: Elaboracién propia en base a datos de CIARACEC.

Liquidacién de divisas
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos de CIARA.

2012:

18.281,3 MM USD

Acumulado a septiembre de 2010:
17.044,8 MM USD
Acumulado a septiembre de 2011:
20.269,1 MM USD
Acumulado a septiembre de
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Flete maritimo orientativo para granos (en délares por tonelada

Destino Septiembre 2012 Agosto 2012 Variacion | Septiembre 2011 | Variacion
China @ 53 56,0 -5,4% 66,0 -19,7%
Indonesia’ 34 36.0 -5,6% - -
Brasil 11 13,0 -15,4% 20,0 -45,0%
Egipto @ 28 30,0 -6,7% 38,0 -26,3%
Holanda ® 26 28,0 -7,1% 34,0 -23,5%

® Barcos con porte de 40.000 toneladas. ) Barcos con porte de 25000 toneladas.*Cambio de destino

por parte del MinAgri.
Fuente: Area Regimenes Especiales — Direccion de Mercados Agroalimentarios, MinAgri.
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Flete por camién, a granel (en pesos por tonelada)
Kildbmetros | Septiembre 2012 | Agosto 2012 | Variacion | Septiembre 2011 | Variacion
20 33,1 33,9 -2,4% 30,1 10,0%
100 85,0 87,4 -2,7% 70,0 21,4%
500 225,0 231,8 -2,6% 206,5 9,0%
1000 427,0 437,0 -2,3% 378,8 12,7%

Se consideran camiones con capacidad de carga de 30 toneladas.
Fuente: Area Regimenes Especiales — Direccion de Mercados Agroalimentarios, MinAgri.

Camiones arribados en puerto

Puerto Septiembre 2012 Agosto 2011
Rosario y zona 47.598 59.046
Darsena y Buenos Aires 5.901 5.525
Necochea 10.267 9.500
Bahia Blanca 7.255 11.956

Fuente: Elaboracién propia en base a datos de la Camara Gremial de Recibidores de Cereales,
Oleaginosas y Afines de la Bolsa de Cereales.
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Diferencial de precios en mercados de futuros
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Fuente: Elaboracion propia en base
a contratos correspondientes a
similares posiciones de distintas
plazas y los diferenciales de
precios originados. La linea
amarrilla  marca la diferencia
porcentual entre los precios de la
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos del Banco Central de la Republica
Argentina. Cambio de serie por parte de la entidad. Base diciembre 1995 = 100



